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§1 产品概况 

 

§2  主要财务指标 

2.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

产品全称 
南银理财珠联璧合鑫逸稳两年 10 期（低波款）封闭式公

募人民币理财产品 

产品登记编码 
Z7003223000025（投资者可依据该编码在中国理财网

www.chinawealth.com.cn 查询理财产品相关信息） 

产品运作方式 封闭式净值型 

产品成立日 2023 年 02 月 15 日 

报告期末产品份额总额 1,049,842,607.00 份 

合作机构 
国投泰康信托有限公司,创金合信基金管理有限公司,平安

资产管理有限责任公司 

产品管理人 南银理财有限责任公司 

产品托管人 南京银行股份有限公司 

内部销售代码 

报告期（2024 年 04 月 01 日 - 2024 年 06 月 30 日） 

1.期末产品最后一个市

场交易日资产净值 

2.期末产品最后一个

市场交易日份额净值 

3.期末产品最后一

个市场交易日份

额累计净值 

Y60010 9,183,722.09 1.0651 1.0651 



 

 

注：产品净值可能存在未扣除管理人及投资合作机构业绩报酬、赎回费等费用（如有）

的情况，实际收益以兑付为准。 

 

§3  管理人报告 

3.1 报告期内产品的投资策略和运作分析 

  上半年经济整体呈现需求偏弱、生产旺盛的状态，对经济形成拖累的：一是地产投

资增速持续下行，二是居民消费偏保守，三是基建投资进度较慢。二季度，在经济下行

压力之下，4 月政治局会议提出加快财政支出力度、地产去库存等，并在后续陆续出台

相关政策。二季度央行多数时间缩量开展逆回购，资金面整体较为平稳，流动性分层明

显缓解，央行货币政策有发力空间，但短期面临内外部因素制约。二季度利率整体呈现

缓慢下行趋势，4 月初受政治局会议等影响利率快速上行，随后在经济修复较慢和资金

利率宽松的背景下，收益率持续回落。10年国债从4月初的2.3%下行至6月末的2.2%，

信用债下行 30-50bp 不等，其中中低评级、长久期的品种下行幅度更大。 

  往后看，地产销售仍较为一般，居民预期普遍偏弱，地产对经济的拖累仍存，地产

新政出台后效果也有限，地方债发行速度有所加快，但基建进度仍较慢，金融数据显示

实体经济融资需求较弱，货币政策预计维持宽松基调。三季度基本面、供需关系对债市

仍构成支撑，货币政策维持宽松仍提供了安全边际，利率预计维持震荡下行格局，在这

种背景下，对于合意的信用债资产保持积极配置，保持适度杠杆以增厚票息收益，控制

久期。 

Y61010 566,411,437.87 1.0680 1.0680 

Y62010 547,123,282.27 1.0709 1.0709 



 

 

  鑫逸稳两年期封闭式产品，今年二季度产品操作稳健偏积极，二季度债券市场整体

延续走强态势，利率、存单等横盘后向下突破，信用各品种利差继续压缩至极低水平，

债市在资产荒驱动下收益率下探至新低。二季度产品运作过程中把握债券估值性价比相

对较高的窗口期，积极寻找个券配置机会，提升组合久期和静态，由于流动性环境充裕，

组合运作保持了适度的杠杆水平以增厚产品收益。市场机会把握方面，除了企业类信用

品种外，主要关注并参与了银行资本补充工具、利率债等的投资机会，获得了不错的票

息及资本利得增厚。下一阶段，产品将继续围绕稳健回报的收益目标进行操作，审慎精

选票息品种，久期维持中性水平跟住市场，及时做好市场走势的跟踪与研判，挖掘潜在

投资机会。 

3.2 报告期内产品的流动性风险分析 

  今年二季度以来，非银资金成本分层并不显著，资金环境整体维持平稳偏松，产品

保留了合理的流动性资产仓位以应对时点性的市场波动。下阶段产品将继续保持稳健的

投资风格，在风险可控的前提下灵活运用杠杆，合理排布融资期限。同时关注市场各关

键时点资金波动情况，做好流动性预判和资产到期分布安排，提前做好应对方案，防范

流动性风险。 

3.3 报告期内产品的业绩表现 

截至报告期末，本产品 Y60010 份额净值为 1.0652 元，Y61010 份额净值为 1.0681

元，Y62010 份额净值为 1.0710 元。 

 

§4  投资组合报告 



 

 

4.1 报告期末产品资产组合情况 

 

4.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名资产投资明细 

序号 资产类别 穿透前占总资产比例 穿透后占总资产比例 

1 固定收益类 100.00% 100.00% 

2 权益类 0.00% 0.00% 

3 
商品及金融衍

生品类 
0.00% 0.00% 

4 混合类 0.00% 0.00% 

5 合计 100.00% 100.00% 

序号 代码 名称 公允价值（元） 
占产品资产净

值比例（％） 

1 
ZJQTT2023

02150021 

创金合信鑫稳 3 号单一

资产管理计划 
264,575,000.00 23.56 

2 23880385 23 太湖湾 05 194,000,000.00 17.28 

3 
ZJQTT2024

04010021 

国投泰康信托福佳 8 号

集合资金信托计划 
177,239,653.13 15.78 

4 
ZJQTT2022

10120029 
平安资产如意 37 号 100,039,124.94 8.91 

5 23880408 23 清江浦 01 100,000,000.00 8.91 

6 23880347 23 沿江开发 01 84,000,000.00 7.48 

7 23880358 23 盐城交通 04 63,000,000.00 5.61 

8 23880488 23 高教投资 01 59,000,000.00 5.25 

9 162721 19 新昌 02 30,175,840.17 2.69 



 

 

 

4.3 报告期末非标准化债权类资产明细 

 

§5 投资账户信息 

 

10 196040 21 溧源 03 19,944,247.08 1.78 

序号 融资客户 项目名称 
剩余融资期

限（天） 

到期收益

分配 
交易结构 

风险

状况 

1 
泰州高教投资

发展有限公司 

23 高教投

资 01 
246 

按年付息，

到期还本 

理财直接

融资工具 
- 

2 

江苏武进太湖

湾旅游发展有

限公司 

23 太湖湾

05 
236 

按年付息，

到期还本 

理财直接

融资工具 
- 

3 

盐城市交通投

资建设控股集

团有限公司 

23 盐城交

通 04 
232 

按年付息，

到期还本 

理财直接

融资工具 
- 

4 

扬州市江都沿

江开发有限公

司 

23 沿江开

发 01 
232 

按年付息，

到期还本 

理财直接

融资工具 
- 

5 

淮安市清江浦

城投控股集团

有限公司 

23 清江浦

01 
238 

按年付息，

到期还本 

理财直接

融资工具 
- 

序号 账户类型 账号 账户名称 开户单位 

1 托管账户 0120010000001049 
南银理财鑫逸稳

两年 10 期 
南京银行 



 

 

 

§6 关联交易情况 

报告期内，产品投资于关联方发行的证券 0.00 元。 

产品投资于关联方作为融资人的非标准化债权类资产业务交易金额 0.00 元。 

产品投资于关联方承销的证券交易金额 0.00 元。 

产品与关联方作为交易对手开展的投融资业务交易金额 0.00 元。 

产品投资关联方作为管理人的资产管理产品交易金额 0.00 元。 

产品支付关联方托管费 0.00 元，支付关联方代销费 0.00 元。 

产品发生其他关联交易金额 0.00 元。 

报告期内，产品未发生重大关联交易。 

 

 

 

南银理财有限责任公司 

2024 年 06 月 30 日 

 

 


